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1. INTRODUÇÃO 

O presente parecer tem por objetivo apresentar a análise do Comitê de Investimentos do 

Instituto de Previdência referente ao mês de fevereiro de 2024. Este documento avalia o 

desempenho da carteira de investimentos, considerando os impactos dos cenários econômico e 

financeiro nacional e internacional, além da execução orçamentária.  

Destaque especial é dado à análise das estratégias de alocação de ativos, incluindo a decisão 

pela realocação de 30% dos recursos para vértices em 2024, e alocação do restante em vértices 

mais longos como 2027, como parte do planejamento estratégico para atingir a meta atuarial 

nos próximos anos. 

 

2. INFORMAÇÕES GERAIS 

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informações 

fundamentais para a tomada de decisões estratégicas, visando a sustentabilidade financeira, 

transparência e aderência às normas legais e regulatórias. 



 

 
 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

3.1. Cenário Internacional 

• Em fevereiro de 2024, o cenário internacional manteve desafios econômicos em 
economias desenvolvidas, especialmente com a continuidade de políticas monetárias 
restritivas nos Estados Unidos e na Europa. A elevação dos juros nessas regiões impactou 
o crédito e desacelerou o consumo, embora sinais de resiliência econômica ainda sejam 
observados. A China continuou sua trajetória de recuperação moderada, com estímulos 
econômicos voltados ao consumo interno. Tensões geopolíticas, incluindo conflitos 
regionais e o aumento da volatilidade no mercado de energia, adicionaram incertezas. 
Em mercados emergentes, a busca por equilíbrio fiscal e crescimento econômico 
destacou-se como prioridade, diante das condições externas desafiadoras. 

3.2. Cenário Nacional 

• O Brasil iniciou fevereiro de 2024 com perspectivas favoráveis, sustentadas pela 
continuidade da redução da taxa Selic, que chegou a 11,25%, estimulando investimentos 
e consumo. A inflação apresentou tendência de desaceleração, refletindo os efeitos 
positivos de políticas fiscais e monetárias. A revisão para cima das projeções do PIB 
reforçou o ambiente de otimismo, sustentado por maiores investimentos no setor 
privado. Apesar disso, o ambiente fiscal segue como principal foco de atenção, com o 
governo buscando consolidar o novo arcabouço fiscal e equilibrar suas contas. As 
exportações agrícolas também ganharam força, contribuindo para o superávit comercial 
do período. 

 

 

 

 



 
4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

• A execução orçamentária de fevereiro de 2024 apresentou estabilidade, com receitas 

mantendo-se próximas ao projetado e despesas controladas em conformidade com o 

planejamento anual. Os gastos administrativos permaneceram alinhados às metas de 

eficiência.  

 
 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada 

• Este item apresenta a composição consolidada da carteira, detalhando os valores 

aplicados em cada classe de ativos. Os dados serão demonstrados no quadro a seguir: 



 

 

 
 

5.2. Retorno sobre os Investimentos 

• O desempenho dos investimentos será analisado com base na rentabilidade bruta e 

líquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue: 

 
 

 



 
5.3. Distribuição dos Ativos por Instituições Financeiras 

• A participação percentual de cada instituição financeira é demonstrada no quadro 

analítico, abaixo, que detalha a alocação de recursos. 

 
 

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade 

• A performance da carteira será avaliada em relação à meta atuarial, que possibilita 

analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos. 

 
 

5.5. Evolução Patrimonial 

• Este item trará a evolução do patrimônio ao longo do período, utilizando quadros 

demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variações observadas. 



 

 
 

5.6. Retorno dos Investimentos Após as Movimentações 

• O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentações realizadas na carteira 

sobre o retorno obtido. 

 

 



 

 

 
 

 

6. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

As análises realizadas ao longo deste parecer refletem a gestão prudente e estratégica do 

Instituto de Previdência no mês de fevereiro de 2024. A evolução patrimonial apresentou 

resultados positivos, alinhados ao crescimento contínuo e sustentável do patrimônio. O cenário 

econômico, nacional e internacional, foi cuidadosamente considerado nas decisões de 

realocação de ativos, promovendo uma maior diversificação e equilíbrio entre segurança e 

retorno. 

Com o pagamento dos cupons semestrais dos fundos de vértice da carteira de investimentos, foi 

aprovada a realocação de 30% desses recursos para vértices em 2024, enquanto o restante será 

alocado em vértices mais longos como 2027. Essa estratégia busca não apenas o atingimento da 

meta atuarial neste ano, mas também a manutenção do desempenho consistente nos anos 

futuros. A meta de rentabilidade foi novamente atingida, evidenciando a eficiência e o acerto 

das decisões tomadas. 

O Instituto mantém seu compromisso de diversificar os investimentos entre instituições 

financeiras, priorizando escolhas criteriosas e uma abordagem conservadora de baixo risco. 

Essas medidas são essenciais para assegurar a sustentabilidade financeira no longo prazo, 

atendendo às exigências legais e aos compromissos assumidos com os beneficiários. Reforça-se 

a necessidade de manter a política de investimentos atual, com ajustes oportunos em resposta 

às condições de mercado, visando consolidar ainda mais a solidez do Instituto. 
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